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1. Sirket’in Tarihgesi ve Ortakhk Yapisi:

Yap1 Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Finanscorp Finansman Yatirim Anonim Sirketi
unvaniyla, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, her
tirlii sermaye piyasasi araglar ile ilgili, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile
ilgili olarak her tiirlii islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmak iizere
15 Eyliil 1989 tarihinde kurulmustur. 1996 yilinda Sirket hisselerinin %99,6’s1 Yap1 ve Kredi Bankasi
Anonim Sirketi’ne devredilmistir. Sirket’in unvani 9 Eyliil 1996 tarihinde Yap1 Kredi Yatirim Anonim
Sirketi, 5 Ekim 1998 tarihinde ise Yap1 Kredi Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir.

Sirket’in ana sermayedar1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin %57,4 oranindaki hisseleri 28 Eyliil 2005
tarihinde Cukurova Holding A.S., cesitli Cukurova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin Karamehmet ile
Kog¢ Finansal Hizmetler A.S. (“KFH”), Kogbank N.V. ve Kogbank A.S. arasinda imzalanan Hisse
Alim S6zlesmesine istinaden satilmistir. Bu s6zlesme gercevesinde KFH dolayli olarak Yap1 ve Kredi
Bankas1 A.S.’nin %57,4 oraninda hissesine sahip olmustur.

Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 451. ve diger hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 34. maddesine istinaden SPK’nin
15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayili izniyle, Ko¢ Yatirim Menkul Degerler A.S. nin
tim hak, alacak, borg, yiikiimliliiklerinin ve malvarhigmin tasfiyesiz ve bir biitiin halinde Sirket
tarafindan devir alinmak suretiyle birlesilmesine ve birlesme sozlesmesinin onaylanmasina karar
verilmistir.

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Ortakhk Yapisi:

Ortagin Unvam Hisse Tutari(TL) Hisse Orani(%)
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 98.894.631,54 99,98
Diger Ortaklar 23.451,92 0,02
Toplam 98.918.083,46 100,00

2008 yil1 konsolide bilango ve gelir tablosuna gore Sirketimiz 58.219.962 TL Vergi Sonras1 Kar elde
etmigtir. Kanun ve Ana Sozlesme geregi ayrilmasi gereken miktarlar ayrildiktan sonra, Ana
Sozlesmenin diger hiikiimleri de dikkate alinarak, 2008 yil1 karindan karsilanmak iizere ortaklarimiza
46.800.000. TL temettii dagitilmasini geri kalan tutarin olaganiistii yedeklere naklini Sayin
Ortaklarimiza teklif ediyoruz.

2.Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri, Kanuni Denetciler:

Yap1 Kredi Yatirim’in 24.3.2008 tarihli olagan genel kurulunda 1 yil siire i¢in se¢ilen Yonetim Kurulu
ve Kanuni Denetciler agsagida belirtilmistir.

Adi Sovadi Gorevi

Tayfun BAYAZIT Baskan
Alessandro M.DECIO Baskan Vekili
Aykut Umit TAFTALI Uye
Massimiliano G.BELVISO Uye

Didem GORDON Uye

Adil G. OZTOPRAK Denetgi
Abdullah GECER Denetci



YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S.
31 ARALIK 2008 FAALIYET RAPORU

3. Isletmenin performansim etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu cevrede
meydana gelen onemli degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere kars1 uyguladig1 politikalar,
isletmenin performansim giiclendirmek icin uyguladigi yatirim ve temettii politikalar::

Diinya ekonomisi 2008 yilinda, tarihindeki en kotii krizlerinden biriyle karsi karsiya kaldi.
Basta ABD olmak iizere gelismis iilkelerde reel faiz oranlarinin 2002-2006 aras1 donemde ¢ok
diisiik seviyelerde seyretmesi, getiri arayisi igerisinde olan yatirnmcilarin yiiksek kaldiraglh
islemlere ve riskli enstriimanlara yonelmelerine neden olmustu. Bu dénemde daha once esine
pek rastlanmadik Olgiide artan uluslararasi risk alma istahi nedeniyle birgok piyasada
fiyatlarin ¢ok hizli bir sekilde artmasina neden olmustu.

Akabinde, ABD konut fiyatlarinda 2007 yilina kadar gézlenen soluksuz artis sona erip fiyatlar
diismeye baslayinca, konut kredilerine dayali tiirev menkul kiymetler ve daha riskli yatirim
araglarindaki hizli deger kayiplar1 sonucunda bazi yatirnmcilar ¢ok biiyiik zararlarla kargi
karstya kaldilar. Kiiresellesmenin hiz kazandigr bir donemde ortaya ¢ikan bu kriz, hizla
diinyanin geri kalanina sigradi ve ozellikle gelismis iilkelerin de ekonomilerini etkisi altina
almaya basladi.

Gelismekte olan tilkelerden hizli bir sermaye ¢ikisinin yasanmasi birgok iilkede oldugu gibi
Tiirkiye’de ekonomik etkileri olmustur. Bunun iizerine bir de, 2008 yilinda yasanan yurt ici
siyasi belirsizlikler de eklenince Tiirk Lirasinda belirgin bir deger kaybi ile birlikte biiyiime,
biitge performansi, enflasyon gibi ekonomik gdstergelerde bozulma oldu.

Dolayistyla, kiiresel ekonomik bunalim 2008 yili i¢inde Tiirkiye’de etkisini reel ekonomide
de hissettirmeye basladi. Tiirkiye ekonomisi, bu krizden iki yolla etkilendi. Birincisi ihracat
pazarlarmmizin daralmasi nedeniyle, ihracattaki yavaslama iiretimi olumsuz etkiledi. Ikincisi
ise, kredi kosullarinin sikilagsmasi, kredi kanallarinin daralmasi, faiz ve kur yiikselisleri ve
kiiresel belirsizligin devam etmesi tiiketici ve lretici glivenini erozyona ugratip liretim ve
yatirim kararlarimin ertelenmesine neden oldu. Kiiresel risk istahindaki keskin diisiis ise
Tiirkiye’de faizler genel diizeyinin yiiksek kalmasina neden oldu.

Ornegin, 6zel kesim tiiketim harcamalari 2008 yilinin ilk g¢eyreginden bu yana diisiis
egilimindedir. Ayrica, tarim dis1 issizlik oraninda 2002 yilindan bu yana gozlenen diisiis
egilimi, 2007 yilinin ilk ¢eyreginden itibaren kesintiye ugramstir.

Yurt ici satig, iiretim ve giiven endekslerine dair agiklanan veriler yurt ici talebin diisiis
stirecinin devam ettigine isaret etmektedir. Ornegin yurt i¢i kredi hacmindeki yillik reel artig
orani gerilemistir.

Kredi kosullarindaki sikilasmaya paralel olarak, yilin iiclincli ¢eyreginde hane halki ve
sirketlerin kredi kullanimlarindaki artis oran1 yavaglamstir.

Krizin tiim kiiresel bir olgekte gelismesi sonucu Ozellikle 2008’in son aylarinda ihracat ve
ithalat artis oranlarinda da keskin yavaglama ortaya ¢ikmustir.

Bu goriiniim altinda 2007 yilinda % 4,6 bliylimiis olan Tiirkiye ekonomisinin 2008 yilinin
ikinci yarisindan itibaren ¢ok hizli bir bigimde yavasladig1 goriilmiistiir. 2008 yilinin {igiincii
ceyreginde biiyiime oran1 % 0,5 olurken, bizim beklentimiz 2008 yilin1 % 0,8’lik bir biiyiime
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ile tamamlayacagiz seklinde. 2009 yilinda ise, kiiresel resesyon beklentileri golgesinde,
biiyiime dinamiklerinin zorlanmaya devam edecegini diisiiniiyoruz.

Oldukga giiclii bir sermaye yapisina sahip olan sirketimiz, 2009 yilinda maliyetleri kontrol
altina alarak ve pazar payim artirarak karliligin1 ve ortaklarina temettii dagitma siirekliligini
koruma yo6niindeki politikasini siirdiirmeyi amaglamaktadir.

4. Ana Sézlesme Degisikligi ile Tlgili Hususlar:

Doénem i¢inde ana sdzlesmede herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
5. Cikarilmis Bulunan Menkul Kiymetler:

Donem iginde ¢ikarilmis bir menkul kiymet bulunmamaktadir.

6.Ust yonetimde y1l icinde yapilan degisiklikler ve halen gorev basinda bulunanlarin adi, soyad:
ve mesleki tecriibesi :

Adi Soyadi Unvam Sorumluluk Alani Mesleki Tecriibesi
Ahmet C.YILDIRIM Genel Miidiir - 16 Yil
Sabahattin INCEKAS Genel Miidiir Yardimcis1 Mali Isler-Operasyon 28 Yil
Alphan AKizZ Genel Miidiir Yardimcis1 Pazarlama,Sube,Acentalar,vb 20 Y1l

7.Isletmenin finansman kaynaklari ve risk yonetim politikalar:

Kurum genel olarak ihtiya¢ duydugu finansmani kendi 6zkaynaklarindan saglamakta olup, kisa vadeli
likidite ihtiyaglarini piyasadan (Borsa Para Piyasasi) saglamaktadir.

Isletmenin kredi riski, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski agirlikli olarak
faaliyetlerini yiriittiigii Tiirkiye’dedir. Sirket yoOnetimi, fon kaynaklarmmi dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak
suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

8. Kurumun Sektor icindeki yeri:

Yapi1 Kredi-Kog¢bank birlesmesinin hemen ardindan, sermaye piyasalarinin 6nde gelen iki kurumu olan
Yap1 Kredi Yatirim ve Ko¢ Yatirim giiclerini ve deneyimlerini 12 Ocak 2007 tarihinde birlestirerek
yeni Yap1 Kredi Yatirim’1 olusturmuslardir.

Yap1 Kredi Yatirim, 2008 yilinda 193 ¢alisani, subeleri ve internet subesi "Seans Odam" ile, 20 bini
agkin miisterisine yurt i¢inde ve yurt disinda sermaye piyasasi {irlinii alim satimina aracilik, kurumsal
finansman, vadeli islemler ve yatirnm danigsmanlig1 hizmetleri sunmustur.

2008 y1l1 igerisinde Unicredit Yatirim Bankaciligi’nin uluslararasi tecriibesini miisterilerimize daha iyi
bir sekilde kullandirabilmek amaci ile YKY altinda faaliyet gosteren kurumsal finansman
aktivitelerinin ve kurumsal miisterilerimize verdigimiz hizmetlerin UniCredit Menkul Degerler’e
transfer edilmesine karar verildi. Bu sayede iki ayri uzman sirket ile hem perakende alanda, hem de
kurumsal alanda sermaye piyasalarindaki etkinligimizi pekistirmeyi amagliyoruz.

Ayni zamanda 2008 yilinda bas gosteren ekonomik kriz ve buna bagl sermaye piyasalarinda yasanan

daralmaya paralel YKY, Istanbul’da bulunan 6 subesini kapatarak faaliyetlerini merkezilestirme karar1
almuistir. Ankara, izmir, Adana, Bursa ve Antalya'da olmak iizere toplam 5 subesi ile faaliyetlerini

4-
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stirdiirecektir. Mdsgterilerimiz, tiim sermaye piyasasi Urlinlerinin alim satiminin yapilabildigi
kurumumuzda, yatirim kararlarinda kendilerine yardime1 olmak ve islemlerini gergeklestirmek iizere
Yatirim Uzmani desteginden yararlanirlar.

Yap: Kredi Yatirrm Subelerine ilave olarak, Yapi ve Kredi Bankasi Subeleri icinde 2'si Istanbul’da,
8’1 Aydin, Gaziantep, Hatay, Kayseri, Mugla, Konya ve Samsun'da olmak iizere 9 adet Seans Odas1
mevcuttur. Konya ve Samsun seans odalar1 2008 yili igerisinde faaliyete gegmistir. Seans Odalarinda
miisteriler, her tiirlii bankacilik iglemlerinin yan1 sira Sermaye Piyasalarini anlik olarak takip ederek
alim satim emirlerini ilgili borsalara iletebilmektedirler.

Yap1 Kredi Yatirim internet subesi, “Seans Odam” da anlik haber ve yorumlar1 ve veri kanalindan
islem yapabilme hizmetleri sunmaktadir.

Yap1 Kredi Yatirim, Ozel Bankacilik subeleri basta olmak iizere tiim YKB Subeleri aracilifiyla
sermaye piyasasi riinlerine ait hizmetleri yurt capinda vermektedir.

Yap1 Kredi Yatirim miisterilerine ekonomik gelismeler ve piyasadaki iiriinler hakkinda bilgilendirme
amach yurt ¢capinda seminer ve toplantilar da diizenlemektedir.

Pazar Pay!i

Sirketimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun vermis oldugu yetki belgeleri ¢ercevesinde IMKB ve VOB
iiyesi aract kurum olarak faaliyet gostermekte olup, hisse senedi piyasasinda alim satima aracilik,
tahvil bono piyasasinda sabit getirili menkul kiymet alim satim1 ve repo ters repo iglemlerine aracilik
yapmaktadir. Vadeli Islemler Borsasinda da Tiirev araglarimin alim-satimima aracilik yapmaktadir.
Ayrica halka arza aracilik ve yatirim danigmanligi faaliyetlerini de yiiriitmektedir.

Séz konusu piyasalarin aktif iiyeleri arasinda yer alan kurum, Ocak —Aralik 2008 doneminde IMKB
hisse senedi piyasasinda yapilan 665.209.369.605 TL’lik toplam islem hacminin 32.529.088.382
TL’lik kismimi gerceklestirerek 104 araci kurum arasinda % 4,89 islem hacmi ile 3. olmustur. Aym
donemde tahvil bono kesin islemlerinde 18.497.786.644 TL islem hacmi ve %15,08 pazar payi, repo
ters repo islemlerinde ise 483.841.269.145 TL islem hacmi ve % 43,89 pazar payi ile arac1 kurumlar
arasinda birinci olmustur.

Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasinda Ocak—Aralik 2008 déneminde gerceklesen 425.925.200.999
TL’lik toplam islem hacminin 29.135.743.868 TL’lik kismin1 gerceklestirerek % 7,7 pazar payi ile
VOB iiyeleri arasinda 3. olmustur.

9.Sirketin Mali tablolarinda yer almayan sarta bagh yiikiimliiliikler:

Sirketin iiye oldugu IMKB, Takasbank Borsa Para Piyasasina islem limiti teminat1 igin verdigi teminat
mektuplari asagida belirtilmistir.

Teminat mektubunun verildigi ver Tutar(TL)
IMKB Tahvil Bono Piyasasi 167.963.990
Takasbank BPP teminat1 18.266.600
IMKB Hisse Senedi Piyasasi 2.650.000
IMKB Endeks Lisans Teminat: 20.039
SPK Sermaye Blokaji 1.776
Diger Teminatlar 183.629
Toplam 186.436.034
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10.Konsolidasyon Esaslar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in ana hissedar1 oldugu ve iizerinde kontrol hakki bulunan baglh ortaklig1 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. (“Yapr Kredi Portfoy” veya “bagh ortaklik™), tam kapsamli konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Sirket’in bagh ortaklig1 olan Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin sermaye yapisindaki pay1 %87,32
olmustur.

Bagh ortakligin ana faaliyet alani, SPK mevzuat1 hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlari, emeklilik
fonlar1 ve 6zel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy
Yonetimi”’(“OPY™) ve yatirim danismanligi hizmeti vermektir.

Bagl ortakligin bilangosu ve gelir gider tablosu tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve
Sirket’in sahip oldugu bagl ortakligin tasinan degeri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.
Bagli ortakligin net varliklarindaki ve faaliyet sonuglarindaki azinlik payina sahip hissedarlarin
paylari; “Ana ortaklik dist pay” olarak siniflandirilmistir. Sirket ile bagli ortaklik arasindaki grup igi
islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir. Bagli ortaklik, operasyonlar iizerindeki
kontroliin Sirket’e transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin
ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon kapsamindan hari¢ tutulacaktir. Gerekli oldugunda, bagl
ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ile
tutarliligin korunmasi i¢in degistirilmistir.

Sirket, finansal varliklar1 igerisinde yer alan ve % 44,97 sine ortak oldugu istiraki Yap1 Kredi Yatirim
Ortaklig1 A.S’yi (“Istirak) “Ozkaynak Yontemi” ile konsolide etmektedir.

Yap1 Kredi Yatirim Ortakligi A.S. 2 Ekim 1995 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Istirak’in amaci,
SPK mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar cer¢evesinde menkul kiymetlerini satin aldigi
ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla menkul
kiymet portfoyii isletmektir.

Yap1 Kredi Yatirim Ortakligi A.S. nin hisseleri 11 Eyliil 1995 ve 12 Eyliil 1995 tarihlerinde halka arz
edilmis olup, 30 Eylil 2008 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu % 44,97 oranindaki pay dahil
olmak iizere % 89,40°1 istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir.

11.Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gecen siirede meydana gelen 6nemli olaylar:

Yonetim Kurulumuzu almis karar geregi, Sirketimizin organizasyon yapisinda degisiklik yapilarak
Ocak /2009 ayinda Istanbul, Plaza, Bakirkdy, Goztepe, Levent, Osmanbey ve Sultanhamam subeleri
kapatilmistir.

Ocak/2009 aymda Unicredit Yatirnrm Bankaciligi’nin uluslararasi tecriibesini miigterilerimize daha iyi
bir sekilde kullandirabilmek amaci ile YKY altinda faaliyet gosteren kurumsal finansman
aktivitelerinin ve kurumsal miisterilerimize verdigimiz hizmetlerin UniCredit Menkul Degerler’e
transfer edilmesine yonetim kurulumuzca karar verildi.

Yénetim Kurulu Uyesi Didem Gordon 19 Subat 2009 tarihi itibariyle gérevinden ayrilmistir.

12.Isletmenin gelisimi hakkinda éngoriiler:

Sirket donem igerisinde yatirime1 portfoyilinii genisletmeye yonelik pazarlama faaliyetine devam
ederek Pazar paymi artirmay1 hedeflemektedir



YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S.
31 ARALIK 2008 FAALIYET RAPORU

13.Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri:
Yatirimer profilini gelistirmek i¢in arastirma ve pazarlama faaliyetinde bulunmaktadir.
14. isletmenin finansal yapisini iyilestirmek icin diisiiniilen 6nlemler:

Giiclii bir 6zkaynak yapist bulunan sirket, maliyetleri diisiiriicii, verimliligi artirict yonde izlenecek
politikayla karliligin1 arttirmay1 ve bdylece 6zkaynaklarini daha da giliglendirmeyi hedeflemektedir.

15.Personel ve isci hareketleri, toplu soézlesme uygulamalari, personele saglanan hak ve
menfaatler:

Sirketimizde orgiitlenmis sendika bulunmadigindan, toplu is sdzlesmesi yapilmamaktadir. Ucret,
Yemek, Servis hizmetlerinin yaninda Saglik Sigortasi ve Bireysel Emeklilik Sigortast gibi sosyal
haklar da saglanmaktadir.

16. Y1l i¢inde Yapilan Bagislar hakkinda bilgi:

Sirketimiz, vergi kanunlarinca belirlenmis muafiyet ve istisna kapsaminda sosyal sorumluluk
gerektiren alanlarda faaliyet gosteren vakif ve derneklere bagista bulunmaktadir. Faaliyet doneminde
sirket karindan yasal muafiyet siirlar1 i¢inde kalmak iizere 515.221 TL bagis yapilmustir.

17.Merkez dis1 orgiitlerin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Biiyiikdere Caddesi Yap: Kredi Plaza A Blok K.11 34330 Levent — Istanbul adresinde faaliyet
gbsteren sirketimizin, Bursa, Izmir, Ankara, Antalya, Adana subeleri ile birlikte toplam 5 subesi
bulunmaktadir Ayrica acentast olan Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S.’nin tiim subeleri ile faaliyet
gostermektedir

18.Yatirnmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlanilmigsa ne olciide
gerceklestirildigi:

Yoktur

19. Bu Teblig hiikiimleri cercevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alimarak
hesaplanan finansal durum, karhlik ve bor¢ 6deme durumlarina iliskin temel rasyolar:

Rasyolar 31.12.2008
-Cari Oran 3,45
-Borg¢larin Aktif Toplama Oram 0,21
-Ozkaynaklarin Aktif Toplama Orani 0,79
-Ozkaynak Borg Orani 0,27
-Asit Test Orani 3,10
-Nakit Orani 2,46
-Duran Varliklarin Ozkaynaklara Orani 0,42
-Faaliyet Kar1/ Net satig Gelirleri 0,59



